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Berichterstattung über das Ge schäfts jahr
2017

Die Stimmung an den Finanzmärkten blieb auch im letzten 
Quartal des Jahres ausserordentlich gut. Viele Aktienmärkte er-
reichten neue Höchststände. So verzeichnete der Aktienindex 
MSCI Welt im 2017 einen Zuwachs von 17.3%. Die Obligatio-
nenmärkte entwickelten sich dagegen unterdurchschnittlich. 
Obligationen in Schweizer Franken (Swiss Bond Index SBI 
AAA-BBB: +0.13%) oder auch internationale Staatsanleihen 
(Citigroup WGBI hedged: +0.2%) beendeten das Börsenjahr 
praktisch unverändert. 

Die Finanzkrise scheint überwunden zu sein. Zumindest lassen 
dies die globalen Wirtschaftsdaten vermuten. So haben sich die 
vorlaufenden Konjunkturindikatoren zuletzt deutlich aufgehellt 
und signalisieren für die wichtigsten Weltregionen ein anziehen-
des Volkwirtschaftswachstum. Der unterstützende Einfluss der 
Notenbanken auf die Finanzmärkte dürfte im kommenden Jahr 
schrittweise abnehmen. Die Anleger müssen bereit sein, spür-
bare Marktkorrekturen und höhere Wertschwankungen im 2018 
in Kauf zu nehmen.

Im abgelaufenen Geschäftsjahr konnte eine sehr starke Jahres-
performance von 7.8% erreicht werden. Die weiter andauernde 
Tiefzinsphase sowie die zu erwartende Zunahme der Lebens-
erwartung unserer Rentner zwingen uns aber weiterhin zu 
höchster Vorsicht. Eine Sanierung der Kaderversicherung durch 
den Arbeitgeber ist nach dessen Ausfall bekanntlich nicht mög-
lich. Daher hat der Stiftungsrat für eine langfristige Sicherstel-
lung der Rentenzahlungen folgende Massnahmen getroffen:

–  Der technische Zinssatz wurde um 0.5% auf 1.25% gesenkt. 
Dadurch musste das Rentendeckungskapital um CHF 7.9 Mio. 
verstärkt werden. Diese Massnahme bewirkt, dass sich die  
Sicherheit der Rentenleistungen erhöht. Daraus resultiert per 
Jahresende ein Deckungsgrad von 105.1%.
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–  An seiner Sitzung vom 27. Februar 2017 hat der Stiftungsrat 
beschlossen, die ab 1. Juli 2017 neu auszurichtenden, lebenslan-
gen Hinterbliebenenrenten für Alters- und Invalidenrenten 
von 85% auf 75% zu reduzieren. Für die bereits laufenden 
Hinterbliebenenrenten hatte diese Reglementsänderung keine 
Auswirkungen. 

Der langjährige Stiftungsrat Fredi Flöscher, der per Ende 2016 
seinen Rücktritt erklärt hatte, ist am 30.05.2017 gestorben. Für 
sein 40-jähriges, engagiertes Wirken für die Kaderversicherung 
behalten wir ihn in ehrendem Andenken.

Als sein Nachfolger wählten die Destinatäre der Kaderversiche-
rung den langjährigen Geschäftsführer Hans-Ueli Schneider, wir 
freuen uns über diese Verstärkung.

Hans-Ulrich Schneider hat sich entschieden per 31. Dezember 
2017 in den Ruhestand zu treten. Wir danken Ihm für seine guten 
Dienste. Der Stiftungsrat wählte Herrn Pascal Buracco als Nach-
folger und neuen Geschäftsführer. Er ist bereits seit 2005 für die 
PFS Pension Fund Services AG tätig.

Der Stiftungsrat der Kaderversicherung der SAirGroup bedankt 
sich an dieser Stelle bei allen übrigen Beteiligten für die profes-
sionelle und angenehme Zusammenarbeit.

Bernhard Keller Pascal Buracco

Präsident des Stiftungsrates Ge schäfts füh re r
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Bilanz per 31. Dezember 2017
(in Mio. CHF, nach Markt wer ten)

Aktiven 2017 2016

Kontokorrent/ 
Debitoren 38.6 39.0

Obligationen CHF 37.4 37.6

Obligationen EUR 0.0 0.0

Obligationen USD 0.0 0.0

Aktien Schweiz 40.9 41.5

Aktien Europa 0.0 0.0

Aktien Nordamerika 5.9 7.5

Aktien Pazifik 4.7 4.3

Aktien Emerging 
Market 5.4 7.4

Liegenschaften Schweiz 79.4 77.6

Alternative Anlagen 0.4 0.4

Aktive  
Rechnungsabgrenzung 2.8 2.8

Bilanzsumme 215.5 218.1

Passiven 2017 2016

Verbindlichkeiten 0.0 0.0

Passive  
Rechnungsabgrenzung 0.1 0.1

Vorsorgekapital Aktive 
Versicherte/Rentner 203.9 215.7

Technische  
Rückstellungen 1.0 0.0

Wertschwankungs-
reserven 10.5 2.3

Bilanzsumme 215.5 218.1
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Betriebsrechnung 2017
(in Mio. CHF)

2017 2016

Renten -18.6 -18.9
Abfluss für Leistungen -18.6 -18.9

Veränderung Vorsorgekapital 10.6 6.0
Versicherungsaufwand 0.0 0.0
Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil -8.0 -12.9

Erträge aus 
- Wertschriften 11.4 3.5
- Liegenschaften 4.8 5.0
Netto-Ergebnis aus Vermögensanlagen 16.2 8.5

Verwaltungsaufwand -0.2 -0.2

Ertrags-/Aufwandüberschuss vor Veränderung  
Wertschwankungsreserve 8.0 -4.6

Veränderung Wertschwankungsreserve -8.0 4.6

Aufwand-/Ertragsüberschuss 0.0 0.0
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Vermögensstruktur (in %)
Aufteilung der Aktiven 31.12.2017

Performance (in %)
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Aktien Schweiz 19.0 %
Kontokorrent/Debitoren 17.9 %
Aktive Rechnungsabgrenzung 1.3 %
Obligationen CHF 17.4 %
Obligationen EUR/USD 0.0 %
Liegenschaften Schweiz 36.8 %
Alternative Anlagen 0.2 %
Aktien Ausland 4.9 %
Aktien Emerging Market 2.5 %

- 2013 Reduktion des technischen Zinssatzes von 3,5 % auf 3,0 %
- 2014 Reduktion des technischen Zinssatzes von 3,0 % auf 2,5 %
- 2015 Reduktion des technischen Zinssatzes von 2,5 % auf 2,25 %
- 2016 Reduktion des technischen Zinssatzes von 2,25 % auf 1,75 %
- 2017 Reduktion des technischen Zinssatzes von 1.75 % auf 1.25 %
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Rentenauszahlungen
Aufteilung der Rentenarten 2017

Witwen-/Witwerrenten CHF 4.9 26.3 %
Invalidenrenten CHF 0.4 2.2 %
Altersrenten CHF 13.3 71.5 %

Rentenbezüger

Total CHF 18.6 Mio / 100,0 %

31.12.2017 31.12.2016

Altersrenten 530 552
Invalidenrenten 19 20
Witwen- und Witwerrenten 261 256
Total Anzahl Renten 810 828

GzD_180047_PFS_KV_KB_2017_D_v4.indd   7 29.05.18   13:45



Organisation

Stiftungsrat
Bernhard Keller Präsident 
Werner Marti Vizepräsident

Peter Ramel Mitglied
Paul Uhler Mitglied
Hans-Ulrich Schneider Mitglied ab 1. Juli 2017

Kontrollstelle
BDO AG, Schiffbaustrasse 2, 8031 Zürich
Marcel Frick

Pensionsversicherungsexperte
Dipeka AG, St. Alban-Vorstadt 14, 4052 Basel
Dominique Koch

Geschäftsführung
PFS Pension Fund Services AG, Sägereistrasse 29, 8152 Glattbrugg

Hans-Ulrich Schneider Geschäftsführer / Rechnungsführer bis 31.12.2017
Renate Demont Kundenbetreuung

Administration KV
Te le fon +41 43 210 18 18
www.swissair-group-pensions.com
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