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Die Stimmung an den Finanzmärkten blieb auch im letzten 
Quartal des Jahres ausserordentlich gut. Viele Aktienmärkte  
erreichten neue Höchststände. So verzeichnete der Aktienindex 
MSCI Welt im 2017 einen Zuwachs von 17.3%. Die Obligationen-
märkte entwickelten sich dagegen unterdurchschnittlich. Obliga-
tionen in Schweizer Franken (Swiss Bond Index SBI AAA-BBB: 
+0.13%) oder auch internationale Staatsanleihen (Citigroup 
WGBI hedged: +0.2%) beendeten das Börsenjahr praktisch  
unverändert. 

Die Finanzkrise scheint überwunden zu sein. Zumindest lassen 
dies die globalen Wirtschaftsdaten vermuten. So haben sich die 
vorlaufenden Konjunkturindikatoren zuletzt deutlich aufgehellt 
und signalisieren für die wichtigsten Weltregionen ein anziehen-
des Volkwirtschaftswachstum. Der unterstützende Einfluss der 
Notenbanken auf die Finanzmärkte dürfte im kommenden Jahr 
schrittweise abnehmen. Die Anleger müssen bereit sein, spür-
bare Marktkorrekturen und höhere Wertschwankungen im 2018 
in Kauf zu nehmen.

Im abgelaufenen Geschäftsjahr konnte eine sehr starke Jahres-
performance von 7.7% erreicht werden. Der Deckungsgrad  
beläuft sich auf sehr gute 130.2%. 

Aufgrund des weiterhin erfreulich hohen Deckungsgrades hat 
der Stiftungsrat beschlossen, trotz der immer noch andauernden 
schwierigen Situation an den Finanzmärkten, eine Zusatzzah-
lung für alle Rentenbezüger auszurichten. Diese entspricht 
grundsätzlich einer im Mai 2018 ausbezahlten, siebenfachen  
Alters-, Invaliden-, Witwen- und Witwerrente. Ausgenommen 
sind einige zeitlich befristete Renten. Die Auszahlung erfolgt  
mit der Rente im Juni 2018. 



Hans-Ulrich Schneider hat sich entschieden per 31. Dezember 
2017 in den Ruhestand zu treten. Wir bedanken uns für seine 
guten Dienste. Der Stiftungsrat wählte Herrn Pascal Buracco als 
Nachfolger und neuen Geschäftsführer. Er ist bereits seit 2005 
für die PFS Pension Fund Services AG tätig.

Der Stiftungsrat der Allgemeinen Pensionskasse der SAirGroup 
bedankt sich an dieser Stelle bei allen übrigen Beteiligten für die 
professionelle und angenehme Zusammenarbeit.

Bernhard Keller Pascal Buracco

Präsident des Stiftungsrates Geschäftsführer
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Aktiven 2017 2016

Kontokorrent/ 
Debitoren

405.8 389.7

Obligationen CHF 193.4 271.4

Obligationen EUR 0.0 0.0

Obligationen USD 0.0 0.0

Aktien Schweiz 178.1 169.3

Aktien Europa 50.7 56.0

Aktien Nordamerika 79.2 79.6

Aktien Pazifik 69.1 65.7

Aktien Emerging 
Market

69.0 72.8

Liegenschaften 
Schweiz

550.7 538.0

Hypotheken 74.8 72.8

Alternative Anlagen 1.6 2.6

Aktive Rechnungs-
abgrenzung

21.3 19.5

Bilanzsumme 1'693.7 1'737.4

Passiven 2017 2016

Verbindlichkeiten 0.1 1.9

Passive  
Rechnungsabgrenzung

0.2 0.2

Nichttechnische  
Rückstellungen

1.7 1.7

Vorsorgekapital  
Rentner

1'292.5 1'393.1

Technische  
Rückstellungen

6.5 0.0

Wertschwankungsreserve 233.8 250.7

Freie Mittel 158.9 89.8

Bilanzsumme 1'693.7 1'737.4

Bilanz per 31. De zem ber 2017 
(in Mio. CHF, nach Markt wer ten)



Betriebsrechnung 2017
(in Mio. CHF)

2017 2016

Freizügigkeitseinlagen * 0.4 0.5
Zufluss aus Beiträgen und Eintrittsleistungen 0.4 0.5

Renten/Kapitalzahlungen -105.8 -109.9
Zusatzzahlung -61.7 -27.4
Austrittsleistungen -0.4 -0.5
Abfluss für Leistungen -167.9 -137.8

Veränderung Vorsorgekapital 94.0 86.1
Versicherungsaufwand -0.1 -0.1
Sonstiger Aufwand/Ertrag -0.3 -0.5
Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil -73.9 -51.8

Erträge aus 
– Hypothekardarlehen 1.0 1.2
– Wertschriften 92.2 35.6
– Liegenschaften 33.4 36.3
Netto-Ergebnis aus Vermögensanlagen 126.6 73.1

Verwaltungsaufwand -0.7 -0.8

Aufwandüberschuss vor Veränderung 
Wertschwankungsreserve

52.1 20.5

Veränderung Wertschwankungsreserve 16.9 15.5

Ertragsüberschuss 69.0 36.0

* Rückwirkende Einlagen aufgrund von Invalidität 



Vermögensstruktur (in %)
Aufteilung der Aktiven 31.12.2017

Performance (in %)
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Aktien Schweiz 10.5 %
Kontokorrent/Debitoren 24.0 %
Aktive Rechnungsabgrenzung 1.3 %
Hypotheken 4.4 %
Obligationen CHF 11.4 %
Liegenschaften Schweiz 32.5 %
Aktien Ausland 11.8 %
Aktien Emerging Market 4.1 %

Deckungsgrad
– 2009 Reduktion des technischen Zinssatzes von 3,0 % auf 2,5 %
– 2010 Reduktion des technischen Zinssatzes von 2,5 % auf 2,0 %
– 2013 Reduktion des technischen Zinssatzes von 2,0 % auf 1,5 %
– 2015 Reduktion des technischen Zinssatzes von 1,5 % auf 1,0 %
– 2016 Reduktion des technischen Zinssatzes von 1,0 % auf 0,75 %
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Rentenauszahlungen
Aufteilung der Rentenarten 2017

Kinderrente CHF 0.2 0.1 %

Witwen-/Witwerrenten CHF 29.5 17.6 %

Invalidenrenten CHF 10.8 6.4 %

Altersrenten CHF 65.3 39.0 %

Zusatzzahlung CHF 61.7 36.9 %

Rentenbezüger

Total CHF 167.5 Mio / 100 %

31.12.2017 31.12.2016
Altersrenten 1'880 1'982
Invalidenrenten 495 512
Witwen- und Witwerrenten 1'166 1'173
Alters-Kinderrenten 1 2
Invaliden-Kinderrenten 49 51
Waisenrenten 5 6
Total Anzahl Renten 3'596 3'726

Die 3'596 Renten (Vorjahr 3'726) kommen 3'517 Personen (Vorjahr 3'641) zugute, 
da einzelne Rentenberechtigte Anspruch auf verschiedene Rentenarten haben.
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