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Bernhard Keller und Hansruedi Meier haben per 31. Dezember 
2018 ihren Rücktritt erklärt. Wir bedanken uns für ihre lang
jährigen und engagierten Dienste. Während fast 24 Jahren hat 
Bernhard Keller als Präsident die APK durch anspruchsvolle 
Zeiten gelenkt: Zuerst durch die Turbulenzen nach dem Groun
ding der Swissair im Jahr 2001, dann vollzog er die Teilliquidation 
der APK zum Wohle aller Betroffener auf bemerkenswerte Art 
und Weise. 

René Wieser und HansUlrich Schneider wurden als Nachfolger 
in den Stiftungsrat gewählt.

Der Stiftungsrat der Allgemeinen Pensionskasse der SAirGroup 
bedankt sich an dieser Stelle bei allen übrigen Beteiligten für die 
professionelle und angenehme Zusammenarbeit.

 

Peter Ramel Pascal Buracco
Präsident des Stiftungsrates Geschäftsführer

Vorwort
2018

Für die Kapitalmärkte war 2018 insgesamt ein Negativjahr, vor 
allem Aktien zeigten eine schlechte Performance. Die Basis hier
für war die weltweite Sorge vor einer sich abzeichnenden Kon
junkturabschwächung und dem Ende der expansiven Geldpolitik 
in den USA. Die expansive Geldpolitik von Notenbanken welt
weit sowie die daraus resultierenden extrem tiefen Zinsen haben 
leider auch zu Fehlallokationen geführt, die jederzeit Korrekturen 
an den Finanz und Kapitalmärkten auslösen können. Die Luft 
wird immer dünner: Die hohen Bewertungen an den Aktien
märkten lassen immer weniger Raum nach oben, bei den Anlei
hen wird der erwartete Anstieg der Zinsen zu Kursverlusten führen, 
und das niedrige Zinsniveau setzt die Renditen des Anleihe
bestands langfristig stark unter Druck, nachdem aufgrund sin
kender Zinsen in den letzten Jahren quasi vorweggenommene 
Renditen erzielt werden konnten. Angesichts dieser Aussichten 
ist ein finanzielles Polster nützlich, um zu erwartende Schwan
kungen an den Finanzmärkten abfedern zu können.

Aufgrund dieser Kapitalmarktentwicklungen resultierte im ab
gelaufenen Geschäftsjahr eine Jahresperformance von 0.95%. 
Per 31. Dezember 2018 ist der technische Zinssatz von 0.75% auf 
0.5% gesenkt worden. Die daraus folgende Erhöhung des Vorsor
gekapitals der Rentner und die Erhöhung der Rückstellung für 
die Langlebigkeit betragen gemäss Berechnung des Pensions
versicherungsexperten CHF 26’688’501. Der Deckungsgrad be
läuft sich unverändert auf gute 121.7%.

Aufgrund des weiterhin guten Deckungsgrades hat der Stiftungs
rat beschlossen, trotz der immer noch andauernden schwierigen 
Situation an den Finanzmärkten, eine Zusatzzahlung für alle  
Rentenbezüger auszurichten. Diese entspricht grundsätzlich einer 
im Mai 2019 ausbezahlten, 4fachen Alters, Invaliden, Witwen 
und Witwerrente. Ausgenommen sind einige zeitlich befristete 
Renten. Die Auszahlung erfolgt mit der Rente im Juni 2019. 



Betriebsrechnung 2018
(in Mio. CHF)

Aktiven 2018 2017

Kontokorrent/ 
Debitoren

383.9 405.8

Obligationen CHF 56.2 193.4

Obligationen EUR 0.0 0.0

Obligationen USD 0.0 0.0

Aktien Schweiz 158.0 178.1

Aktien Europa 42.9 50.7

Aktien Nordamerika 75.0 79.2

Aktien Pazifik 61.3 69.1

Aktien Emerging 
Market

59.3 69.0

Liegenschaften 
Schweiz

565.0 550.7

Hypotheken 71.7 74.8

Alternative Anlagen 1.6 1.6

Aktive Rechnungs
abgrenzung

19.5 21.3

Bilanzsumme 1'494.4 1'693.7

Passiven 2018 2017

Verbindlichkeiten 0.1 0.1

Passive  
Rechnungsabgrenzung

1.9 0.2

Nichttechnische  
Rückstellungen

1.7 1.7

Vorsorgekapital  
Rentner

1'212.7 1'292.5

Technische  
Rückstellungen

12.1 6.5

Wertschwankungsreserve 220.5 233.8

Freie Mittel 45.4 158.9

Bilanzsumme 1'494.4 1'693.7

Bilanz per 31. De zem ber 2018 
(in Mio. CHF, nach Markt wer ten)

2018 2017

Freizügigkeitseinlagen * 0.0 0.4
Zufluss aus Beiträgen und Eintrittsleistungen 0.0 0.4

Renten/Kapitalzahlungen 101.6 105.8
Zusatzzahlung 84.2 61.7
Austrittsleistungen 0.2 0.4
Abfluss für Leistungen -186.0 -167.9

Veränderung Vorsorgekapital 74.2 94.0
Versicherungsaufwand 0.1 0.1
Sonstiger Aufwand/Ertrag 0.1 0.3
Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil -111.8 -73.9

Erträge aus 
– Hypothekardarlehen 0.9 1.0
– Wertschriften 50.4 92.2
– Liegenschaften 35.1 33.4
Netto-Ergebnis aus Vermögensanlagen -14.4 126.6

Verwaltungsaufwand 0.7 0.7

Ertrags- (+) / Aufwandüberschuss (-)   
vor Veränderung Wertschwankungsreserve

-126.9 52.1

Veränderung Wertschwankungsreserve 13.4 16.9

Ertrags (+) / Aufwandüberschuss () 113.5 69.0

* Rückwirkende Einlagen aufgrund von Invalidität 



Vermögensstruktur (in %)
Aufteilung der Aktiven 31.12.2018

Performance (in %)
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Rentenauszahlungen
Aufteilung der Rentenarten 2018

Kinderrente CHF 0.2 0.1 %

Witwen/Witwerrenten CHF 29.2 15.7 %

Invalidenrenten CHF 10.4 5.6 %

Altersrenten CHF 61.8 33.3 %

Zusatzzahlung CHF 84.2 45.4 %

Rentenbezüger

Aktien Schweiz 10.6 %
Kontokorrent/Debitoren 25.7%
Aktive Rechnungsabgrenzung 1.3 %
Hypotheken 4.8 %
Obligationen CHF 3.8 %
Liegenschaften Schweiz 37.8 %
Aktien Ausland 12.0 %
Aktien Emerging Market 4.0 %

Deckungsgrad
– 2009 Reduktion des technischen Zinssatzes von 3,0 % auf 2,5 %
– 2010 Reduktion des technischen Zinssatzes von 2,5 % auf 2,0 %
– 2013 Reduktion des technischen Zinssatzes von 2,0 % auf 1,5 %
– 2015 Reduktion des technischen Zinssatzes von 1,5 % auf 1,0 %
– 2016 Reduktion des technischen Zinssatzes von 1,0 % auf 0,75 % 
– 2018 Reduktion des technischen Zinssatzes von 0,75 % auf 0,5 %
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Total CHF 185.8 Mio / 100 %

31.12.2018 31.12.2017
Altersrenten 1'764 1'880
Invalidenrenten 475 495
Witwen und Witwerrenten 1'141 1'166
AltersKinderrenten 1 1
InvalidenKinderrenten 42 49
Waisenrenten 5 5
Total Anzahl Renten 3'428 3'596

Die 3’428 Renten (Vorjahr 3’596) kommen 3’381 Personen (Vorjahr 3’517) zugute, 
da einzelne Rentenberechtigte Anspruch auf verschiedene Rentenarten haben.
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Stiftungsrat
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Peter Ramel Vizepräsident
 
Hansruedi Meier  Mitglied
Max Michel Mitglied
René Müller Mitglied
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Marc Escher
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